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AGRUPACION TECNICA PROFESIONAL

INFORMA
«Desde los GABINETES PROFESIONALES»

MEDIDAS SOCIALES DE REACTIVACION DEL EMPLEO Y
PROTECCION DEL TRABAJO AUTONOMO Y DE
COMPETITIVIDAD DEL SECTOR INDUSTRIAL

Real Decreto-ley 24/2020, de 26 de junio

NUM. 178 - Sabado 27- 06-2020

Con fecha de 27 de Junio de 2020 ha sido publicado en el B.O.E.
Num. 178 el Real Decreto-ley 24/2020, de 26 de junio, por el se
establecen las medidas sociales de reactivacion del empleo y
proteccion del trabajo autonomo y de competitividad del sector
industrial, con entrada en vigor el mismo dia de su publicacion.
Se extienden los efectos de los ERTES fuerza mayor Covid-19
hasta el 30 de septiembre, junto novedades asociadas a las
exoneracion de cuotas, medidas de proteccion por desempleo o
cese de actividad extraordinario para autonénomos.

Recoge el Il Acuerdo en defensa del empleo (Il ASDE), alcanzado
por el Gobierno y los agentes sociales con el objetivo de modular
las medidas extraordinarias y excepcionales previstas en el Real
Decreto-Ley 8/2020, y en el | ASDE contenido en el Real Decreto-Ley
18/2020, cuya vigencia concluye el 30 de junio.




Establece medidas para la proteccion de los trabajadores
autéonomos que tienen por objeto aliviar, en el ambito de la Seguridad
Social, de forma progresiva, la carga que el inicio o continuacién de la
actividad una vez levantado el estado de alarma debe asumir y que tiene
sus consecuencias en la economia familiar.

Da cumplimiento parcial al mandato de trasposicién de la
Directiva (UE) 2017/159 del Consejo, de 19 de diciembre de 2016,
por la que se aplica el Acuerdo relativo a la aplicacion del Convenio
sobre el trabajo en la pesca de 2007 de la OIT.

Modifica la Ley Ordenadora del Sistema de la Inspeccién de Trabajo
y Seguridad Social para llevar a cabo un ajuste organizativo.

Crea y regula las condiciones para la puesta en marcha del Fondo
Espanol de Reserva para Garantias de Entidades Electrointensivas
(FERGEI), para la cobertura por cuenta del Estado de los riesgos
derivados de operaciones de compraventa a medio y largo plazo del
suministro de energia eléctrica entre consumidores electrointensivos y
oferentes de energia eléctrica en el mercado de produccion,
promoviendo el desarrollo de fuentes de energia renovables, con el fin
de otorgar mayor seguridad y certidumbre a estos contratos y favorecer
la inversion de los intervinientes.

Se aprovecha para establecer que el Gobierno tendra en cuenta,
hasta la reanudacion del trafico aéreo internacional, las particularidades
que confieren a Canarias la condicion de region ultraperiférica de la
Union Europea.

ENLACE DIRECTO AL TEXTO INTEGRO:

Real Decreto-ley 24/2020, de 26 de junio

https://lwww.boe.es/boe/dias/2020/06/27/pdfs/BOE-A-2020-6838.pdf




>

D

Group

AGRUPACION TECNICA PROFESIONAL

INFORMA
«Desde los GABINETES PROFESIONALES»

MAXIMA ACTUALIDAD

PUBLICADAS EN EL BOE LAS NORMAS
DE LA «NUEVA NORMALIDAD» EN ESPANA

Real Decreto-ley 21/12020, de 9 de junio

NUM. 163 - Miércoles 10-06-2020

El Boletin Oficial del Estado (BOE) N° 163, de 10 de junio de 2020, publica el Real
Decreto-ley 21/2020, de 9 de junio, de medidas urgentes de prevencién,
contencién y coordinacion para hacer frente a la crisis sanitaria ocasionada por
el COVID-19. Estas normas oficiales entraran en vigor con la «kNueva Normalidad»
tras el fin del Estado de Alarma, que terminara el préximo 21 de junio, al final de las
fases de la desescalada. Esta etapa sera temporal y extraordinaria hasta que exista
una vacuna o tratamiento para combatir el coronavirus y el Gobierno declare
que la crisis sanitaria haya concluido.

Entre otras medidas, el Real Decreto-ley regula el uso obligatorio de mascarillas y
la distancia social de 1,5 metros e incorpora la importancia del rastreo ante
posibles casos de coronavirus, al mismo tiempo que establece las medidas de
prevencion e higiene en los centros de trabajo.

En la nueva etapa, Sanidad refuerza su papel coordinador y podra tomar decisiones
en situaciones de emergencia, pero debera consultar siempre con las Autonomias,
encargadas de regular las limitaciones de aforo.

Las Comunidades Auténomas deberan garantizar la coordinacién de las residencias
de mayores o los centros de personas con discapacidad con sus recursos sanitarios
del sistema de salud, ademas de tener previstos en esos centros los correspondientes
planes de contingencia para la deteccion precoz del virus.

La COVID-19 pasa a ser, segun el decreto, de declaracion urgente y las autonomias
tendran que suministrar informacién cuando se produzcan situaciones de



emergencia para la salud publica, facilitar los datos para el seguimiento y la vigilancia
epidemiolégica y asegurar un numero suficiente de profesionales para la prevencion
y control de la enfermedad y su diagnéstico temprano.

A continuacion, pasamos a detallarle las principales medidas contenidas en este
Real Decreto-ley:

USO OBLIGATORIO DE MASCARILLA

El articulo 6 dispone que las mascarillas son obligatorias para las personas de 6
anos en adelante en los siguientes supuestos:

«En lavia publica, en espacios al aire libre y en cualquier espacio cerrado de uso
publico o que se encuentre abierto al publico, siempre que no resulte posible
garantizar el mantenimiento de una distancia de seguridad interpersonal de, al

menos, 1,5 metros».

«En los medios de transporte aéreo, maritimo, en autobdus, o por ferrocarril, asi
como en los transportes publicos y privados complementarios de viajeros en
vehiculos de hasta nueve plazas, incluido el conductor, si los ocupantes de los
vehiculos de turismo no conviven en el mismo domicilio». Solo hay excepciones
en buques y embarcaciones.

Otra novedad es que el decreto-ley publicado en el BOE especifica que la mascarilla
no sera exigible «en el caso de ejercicio de deporte individual al aire libre».
Siguen activas las otras excepciones al uso de la mascarilla «personas que presenten
algun tipo de enfermedad o dificultad respiratoria que pueda verse agravada por el uso
de la mascarilla o que, por su situacion de discapacidad o dependencia, no dispongan
de autonomia para quitarse la mascarilla, o bien presenten alteraciones de conducta
que hagan inviable su utilizacion» y «supuestos de fuerza mayor o situaciéon de
necesidad o cuando, por la propia naturaleza de las actividades, el uso de la mascarilla
resulte incompatible, con arreglo a las indicaciones de las autoridades sanitariasy,
tampoco sera exigible en el caso de ejercicio de deporte individual al aire libre.

Elincumplimiento de esta obligacion puede acarrear a una multa de hasta 100 euros.
Ademas, el Decreto-ley también establece que unicamente las farmacias podran
vender mascarillas quirurgicas sueltas, sin envase individual.

NUEVA DISTANCIA DE SEGURIDAD

El Gobierno cambia la distancia de sequridad que habra que mantener en la nueva
normalidad y que sera de al menos 1,5 metros.

¢(CONTINUAN LAS RESTRICCIONES DE MOVILIDAD ENTRE TERRITORIOS?

El BOE no recoge ninguna medida que restrinja la movilidad entre los diferentes
territorios, porlo que a partirdel 21 de junio que finaliza el Estado de Alarma, podran
realizarse desplazamientos entre una Comunidad Auténoma y otra.

¢ QUE OCURRE CON LOS COLEGIOS?, ;Y CON LAS RESIDENCIAS?

El decreto-ley no determina cuando sera la reapertura oficial de los colegios.
Unicamente explica que cuando esta se lleva a cabo, los centros deberan asegurar
la adopcion de las medidas organizativas que resulten necesarias para evitar
aglomeraciones y garantizar que se mantenga la distancia de seguridad. Ademas,
de las medidas de higiene adecuadas para prevenir los riesgos de contagio.

CENTROS DE TRABAJO. MEDIDAS DE PREVENCION E HIGIENE

Siempre que se pueda, el Gobierno recomienda fomentar el teletrabajo. De no ser
posible, la vuelta al trabajo presencial debera ser progresiva y siempre
respetando las medidas de higiene y distanciamiento social.




El titular de la entidad econdémica o director de los centros debera adoptar medidas
de ventilacién, limpieza y desinfeccion adecuadas a las caracteristicas e
intensidad de uso y poner a disposicion de los trabajadores agua y jabén o
geles hidroalcohdlicos o desinfectantes.

Ademas, tanto las condiciones de trabajo, incluida la ordenacion de los puestos
de trabajo y la organizacién de los turnos, como el uso de los lugares comunes
deberan garantizar el mantenimiento de la distancia de seguridad interpersonal
entre los trabajadores de 1,5 metros. Cuando esto no sea posible, debera
proporcionarse a los mismos los equipos de proteccidon adecuados al nivel de riesgo.

Se debera evitar la coincidencia masiva de personas, tanto trabajadores como
clientes o usuarios, en los centros de trabajo durante las franjas horarias de
previsible mayor afluencia.

Las personas que presenten sintomas compatibles con COVID-19 o estén en aislamiento
domiciliario debido a un diagnéstico por COVID-19 o que se encuentren en periodo de
cuarentena domiciliaria por haber tenido contacto estrecho con alguna persona con
COVID-19 no deberan acudir a su centro de trabajo. De igual manera si un trabajador
empezara a tener sintomas compatibles con la enfermedad, debera contactar de
inmediato con el teléfono habilitado para ello por la comunidad auténoma. De manera
inmediata, el trabajador se colocara una mascarilla y seguira las recomendaciones que
se le indiquen, hasta que su situacion médica sea valorada por un profesional sanitario.

¢(CONTINUAN LAS RESTRICCIONES DE AFORO EN BARES Y COMERCIOS?

Las Comunidades Auténomas o los Ayuntamientos seran los encargados de
establecer las medidas a seguir como el aforo maximo permitido en los locales. Eso
si, todos estos establecimientos deberan evitar aglomeraciones y mantener la distancia
interpersonal. Si esto no fuera posible, se deberan usar las medidas de proteccion e
higiene necesarias. Ademas, todos los establecimientos y centros (comercios,
transportes, entidades sociales...), tanto publicos como privados, estaran obligados a
identificar a personas y sus datos de contacto en caso de que sea necesario trazar el
recorrido de los posibles brotes y localizar posibles contagios.

/COMO SERAN LOS VIAJES EN TRANSPORTE PUBLICO?

Como ya ocurre con los establecimientos, deberan evitarse las aglomeraciones y
respetarse las medidas adoptadas por los 6rganos competentes sobre el volumen de
ocupacién de vehiculos y trenes y sus operadores deberan guardar durante 4 semanas
el contacto de todos sus pasajeros por si se da algiin caso positivo por coronavirus.
Asimismo, deberan facilitar estos listados a las autoridades de salud publica cuando
se requieran con la finalidad de realizar la trazabilidad de contactos.

¢(CONTINUARAN HACIENDOSE TEST PCR?

El BOE detalla que los servicios de salud de las Comunidades Auténomas
garantizaran que, en todos los niveles de la asistencia, y de forma especial en la
atencién primaria de salud, a todo caso sospechoso de COVID-19 se le realizara
una prueba diagnéstica por PCR tan pronto como sea posible desde el
conocimiento de los sintomas.

Dada la extension del Real Decreto-ley, a continuacion le facilitamos enlace directo

a fin de que pueda tener acceso a su contenido integro

7

ENLACE DIRECTO AL TEXTO INTEGRO:

B@E Real Decreto-ley 21/2020, de 9 de junio, de medidas urgentes de
prevencién, contencién y coordinaciéon para hacer frente a la
| __NUM. 163 |

20 iuni crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19
junio 2020

https://Iwww.boe.es/boe/dias/2020/06/10/pdfs/BOE-A-2020-5895.pdf
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La Agrupacion Técnica Profesional-ATP, pone en
conocimiento de los Titulados Profesionales
MEDFIN-Mediadores Financieros, una recopilacién de
las informaciones y normativas mas relevantes publicadas
recientemente, en referencia a los acontecimentos y
medidas acaecidas en el ambito social y econédmico
para hacer frente a la actual y excepcional situacion
surgida como _consecuencia _de la expansiéon del
COVID19.
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TOS DE L.OS ARRENDATARIQS DE

Orden TMA|378/2020, de 30 de abril

NUM. 121 - Viernes 01-05-2020

Con fecha de 1 de Mayo de 2020 ha sido publicada en el B.O.E. Num. 121 la Orden TMA/378/
2020, de 30 de abril, por la que se definen los criterios y requisitos de los arrendatarios de
vivienda habitual que pueden acceder a las ayudas transitorias de financiacion establecidas
en el articulo 9 del Real Decreto-ley 11/2020, de 31 de marzo, por el que se adoptan medidas
urgentes complementarias en el ambito social y econémico para hacer frente al COVID19.

Constituye el objeto de esta Orden la definicion de los criterios y requisitos para acceder
a las ayudas transitorias de financiacién para hacer frente al alquiler de vivienda habitual
de los hogares que se encuentren en situaciones de vulnerabilidad social y econémica
como consecuencia de la expansion del COVID-19. Esta financiacion se producira en la
modalidad de préstamos avalados y subvencionados por el Estado, y que seran concedidos por
entidades de crédito, contaran con total cobertura mediante aval del Estado y no devengaran
ningun tipo de gastos e intereses para el solicitante (arrendatario de viviendas habituales
localizadas en todo el territorio espafiol).

El documento cuenta con dos Anexos (ver enlace directo, mas abajo):

ANEXO | ANEXO Il
Formulario de solicitud de préstamo Formulario de concesion del préstamo

ENLACE DIRECTO AL TEXTO INTEGRO:

B‘E Orden TMAI378/2020, de 30 de abril
[ NOw-121 ]

1 mayo 2020

https://lwww.boe.es/boe/dias/2020/05/01/pdfs/BOE-A-2020-4759.pdf
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USO OBLIGATORIO DE MASCARILLAS

Orden SND|422/2020, de 19 de mayo

NUM. 142 - Miércoles 20-05-2020

Con fecha de hoy 19 de mayo de 2020, ha sido publicada en el B.O.E. Num. 142 la Orden SND/422/
2020, de 19 de mayo, por la que se requlan las condiciones para el uso obligatorio de mascarilla
durante la situacion de crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19.

El Gobierno ha establecido este miércoles el uso de la mascarilla como obligatorio en todas las
personas mayores de seis afos, a excepcion de aquellos que presenten algun tipo de dificultad
respiratoria que pueda verse agravada por la utilizacién de la mascarilla y a aquellos cuyo uso se
encuentre contraindicado por motivos de salud o discapacidad.

La orden, que se ha publicado hoy en el Boletin Oficial del Estado y que entra en vigor este
jueves 21 de mayo, apunta a que su uso sera necesario en la via publica, en espacios al

aire libre y en cualquier espacio cerrado de uso publico o que se encuentre abierto al
publico, siempre y cuando, no sea posible mantener una distancia de seguridad
interpersonal de al menos dos metros.

Tampoco sera exigible en el desarrollo de actividades que resulten incompatibles, tales como la
ingesta de alimentos y bebidas.

Se podran llevar cualquier tipo de mascarilla, aunque desde Sanidad recomiendan
referentemente las higiénicas uirdrgicas, que cubran nariz y boca.

Ademas, aunque es de obligado cumplimiento para toda la poblacion a partir de los seis afios, su
uso es también aconsejable para la poblacién infantil de entre tres y cinco afos.

ENLACE DIRECTO AL TEXTO INTEGRO:

BE Orden SNDI|422/2020, de 19 de mayo

https://www.boe.es/boe/dias/2020/05/20/pdfs/BOE-A-2020-5142.pdf

Para cualquier consulta o aclaracion al respecto, puede ponerse en contacto con nosotros a través de los medios habituales
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Desde el Gabinete Tributario-Fiscal-Contable

NOTA INFORMATIVA

AGENCIA TRIBUTARIA
- AEAT -

E %E-‘; g /“ Agencia Tributaria

REAPERTURA PROGRESIVA
DE LAS OFICINAS DE LA AGENCIA TRIBUTARIA

A partir del 26 de mayo vuelven a estar abiertas con cita previa, para la atenciéon presencial de
determinados servicios, las oficinas de la Agencia Tributaria situadas en zonas que se encuentren
en Fase Il del proceso de desescalada establecido por las autoridades sanitarias.

Por el momento, en esta fase los servicios de atencion al publico que se prestaran en las oficinas Unicamente
seran aquellos que, ademas de ser considerados esenciales, son los que se pueden atender por volumen
de afluencia de publico en el momento sanitario actual.

Estos servicios, que Unicamente se prestaran con cita previa en las oficinas en las que se pueda cumplir
con los requisitos sanitarios exigibles, seran entre otros los que se explicitan en el siguiente enlace:

https:/lwww.agenciatributaria.es/AEAT.internet/Inicio/_componentes | Ultima_hora/_ContenidosRelacionados_/Servicios_disponibles.shtml

Desde el dia 25 de mayo se abre la posibilidad de solicitar cita previa para la atencién presencial a través
de las vias habituales:

p Por Teléfono, llamando a los nimeros 901 200 351 0 91 290 13 40 en horario de lunes a viernes de 9
a 19 horas. Estos teléfonos NO son validos para pedir cita para la campana de Renta 2019.

p Cita Previa por Internet, en el siguiente enlace:

https://lwww.agenciatributaria.gob.es/AEAT.sede/procedimientoini/GC29.shtml

P Através de la app de la Agencia Tributaria.

p En todo caso, las actuaciones relativas a procedimientos de comprobacién e investigacion que
requieran la presencia del obligado tributario o de su representacion, se realizaran previa cita en
los términos indicados en las comunicaciones remitidas a dichos obligados.

Si bien la aplicacion de cita refleja todos los servicios habituales con cita previa, Unicamente estaran
habilitados los senalados en el enlace indicado al respecto, y Unicamente para oficinas situadas en zonas
que se encuentren en Fase Il.

La atencion presencial en las oficinas para el resto de servicios se ira habilitando progresivamente de
acuerdo con la fase en la que se encuentre la zona donde esté situada cada oficina.

Por las razones previamente mencionadas, la confeccidn presencial de declaraciones de IRPF en el marco
de la Campana de Renta sigue suspendida y supeditada a la evolucion de las circunstancias sanitarias.

<
L
<
S
<
=
r
O
LL
<
=
O
Z




12

TINFORMACION
de Rigor de Actualidad

"= A

AGRUPACION TECNICA PROFESIONAL

INFORMA
«Desde los GABINETES PROFESIONALES»

TRES DE CADA CUATRO CIUDADANOS PUEDEN RETOMAR
LAS ACTIVIDADES RECOGIDAS EN LA FASE 3
EL PROXIMO LUNES 15 DE JUNIO

NUEVOS TERRITORIOS EN BT 3EN

Orden SND 520/2020, de 12 de junio

3OE

NUM. 166 - Sabado 13-06-2020

Con fecha de 13 de junio de 2020, fue publicada en el B.O.E. Nim. 166, la Orden SND/520/2020, de 12
de junio, por la que se modifican diversas 6rdenes para la flexibilizacion de determinadas restricciones
de ambito nacional establecidas tras la declaracion del estado de alarma y se establecen las unidades

territoriales que progresan a la fase 3 del Plan para la transicion hacia una nueva normalidad.

El Ministro de Sanidad, Salvador llla, anuncié en rueda de prensa celebrada el pasado dia 12 de junio, los

territorios que a partir del préximo lunes pasaran a la fase 3 or tanto, tendran gobernanza
lena odran pedir el paso a la nueva normalidad. Esto supondra que tres de cada cuatro

ciudadanos, es decir, mas del 70% de la poblacion (34 millones de personas), estara en la fase 3.

Unicamente permanecerdn en fase 2 la Comunidad Auténoma de Madrid, las provincias
castellanoleonesas de Salamanca, Segovia, Avila y Soria, y las zonas sanitarias de Barcelona,
Metropolitana Norte y Metropolitana Sur, y la zona sanitaria de Lleida. Galicia, por su parte, pasara
a la fase de nueva normalidad a partir del préximo lunes.

El proceso de transicién a una nueva fase se lleva a cabo siguiendo el proceso de cogobernanza
establecido. Como se viene realizando cada semana, el Ministerio de Sanidad mantiene reuniones
bilaterales con las comunidades auténomas que presentan solicitudes para cambiar de fase u obtener
una mayor flexibilizaciéon de las medidas.

Entre el miércolesy el jueves, el ministro y su equipo han mantenido seis reuniones bilaterales y contacto
telefénico con otras 13 comunidades autbnomas para determinar la progresion de los distintos territorios.

El ministro ha recordado que el confinamiento que ha vivido Espafia ha sido "uno de los mas duros de la
Unién Europea, lo que ha permitido una de las desescaladas mas rapidas y seguras". No obstante, ha



13

hecho un llamamiento a la prudencia en este tramo final del proceso de desescalada, para no dar pasos
atras en la lucha contra la COVID-19.

Las medidas establecidas para la fase 2 estan detalladas en la orden del pasado 16 de mayo,
disponible en el Boletin Oficial del Estado (BOE);

https://www.boe.es/boe/dias/2020/05/16/pdfs/BOE-A-2020-5088.pdf

asi como las medidas de la fase 3, que publicé el BOE en una orden el pasado 30 de mayo:

https://lwww.boe.es/boe/dias/2020/05/30/pdfs/BOE-A-2020-5469.pdf

Territorios que pasan a la fase 3 a partir del préximo lunes 15 de junio:

Castilla-La Mancha: Ciudad Real, Toledo y Albacete.
Castillay Ledn: Ledn, Zamora, Palencia, Valladolid y Burgos.
Catalufia: Girona y Catalunya Central.

Comunitat Valenciana.

Ceuta.
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Dada la extension de la Orden Ministerial, a continuacion le facilitamos enlace directo

NUM. 166
13 junio 2020

a fin de que pueda tener acceso a su contenido integro

ENLACE DIRECTO AL TEXTO INTEGRO:

Orden SNDI|520/2020, de 12 de junio

https://www.boe.es/boe/dias/2020/06/13/pdfs/BOE-A-2020-6088.pdf
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FORMACION CONTINUAIDA DEIL
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Coronavirus v su imeacto
eh el sector seguros

La brusca paralizacién de la economia mundial como
consecuencia de la crisis sanitaria provocada por el
coronavirus va a tener efectos directos e indirectos
de calado sobre practicamente todos los sectores de
la economia, entre ellos sobre el sector seguros.

Siendo la naturaleza bien
distinta a la de la crisis
financiera de 2007-08, no es ocioso
recordar gue en aquella 1la
industria aseguradora, a diferencia
del sector bancario y otras
entidades financieras, soportd
la prolongada caida de la actividad
real y la dislocacidédn de 1los
mercados con un buen desempefio
relativo, salvo contadas excepciones.

La gestidén del balance y del
negocio con una visidén de largo
plazo, propia de la actividad
aseguradora, singularmente pero
no sélo del ramo Vida, permite
encajar con mayor flexibilidad
en el tiempo gque otros sectores
los efectos adversos gque se
derivan de la caida de la actividad,
el aumento de los spreads
crediticios y la mucho mayor
volatilidad y contraccidn, en general,
del valor de los activos con los
que respaldan sus ocbligaciones futuras.

Unos niveles de solvencia que,
también en general, se mostraron
suficientes en aquella situacién,
y que incluso se han reforzado desde
entonces, permiten afrontar desde
una perspectiva sistémica con una
cierta tranquilidad, bien que
relativa, los nuevos acontecimientos.

Los impactos individuales sobre
las compafiias pueden ser en todo
caso significativamente distintos
en atencidén al ramo en el operan,
la estructura de sus carteras
de inversién, el perfil de riesgo
de la entidad, y la utilizacidn
o no de técnicas de gestidn de
cobertura mitigantes de los riesgos
asociados a la extrema volatilidad
de los mercados.

Una primera linea de impactos
negativos estd relacionada con
la cobertura de contingencias a
las gue pueden estar obligadas
las compafiias gque operan en
algunos ramos. Piénsese en la mayor



siniestralidad por coberturas
relacionadas con la cancelacidn
de eventos, seguros de viaje,
seguros que cubren la interrupcidn/
retraso de suministros basicos
para determinadas industrias,
seguros de salud o seguros de
crédito vy
reaseguro. Notese, por el contrario,
que también es altamente probable
que, como consecuencia de la
interrupcidédn de la actividad
habitual, a corto plazo se
reduzca 1la siniestralidad en
otros &mbitos en los que el
seguro tiene un peso significativo.

caucidédn o en el
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Por ejemplo, los seguros de autos y
los relacionados con la movilidad.
La afectacién individual,
en cada caso, dependera de
los productos comercializados,
las coberturas ofrecidas y, en
Gltima instancia, de las eventuales
exclusiones en la redaccidn
de las pdlizas de pérdidas
atribuibles a efectos de epidemias
o pandemias. No parece que, a tenor
de la evaluacidén gue estén
haciendo algunas agencias de
calificacidén crediticia, este canal
de impacto, el de la siniestralidad,
amenace seriamente al sector.

% interanual PIB nominal y Primas No Vida

b6,0%

e Primas No vida

Un segundo canal, de mayor
alcance potencial a medio plazo,
tiene que ver con la muy probable
desaceleracién o incluso pérdida
de ingresos por primas dque se
experimentard en los seguros
generales, motivado por 1la
ralentizacidén de la actividad.
Es bien conocida la estrecha
correlacidn entre la evolucidn
del PIB nominal y los ingresos
por primas del sector en el
ambito de seguros generales. Se
pone de manifiesto, p.e. en el caso

s P|B Nominal

espafiol, con la experiencia de la
crisis y los afios posteriores de
recuperacién (véase grafico adjunto) .
Estamos lejos de conocer aun con
razonable precisién los efectos
sobre la producciédén y el empleo
de la presente crisis sanitaria,
pero todo apunta a la concrecidn
de una recesidén mundial en este
ejercicio. Existen mayores dudas
sobre la velocidad de recuperacidn
posterior, en el marco de una crisis
mundial con un grado de sincronizacidn
nunca visto. Aun cuando el alcance
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y la agilidad con la que se estéan
tomando medidas de politica monetaria
y presupuestaria de sostenimiento de
la actividad econémica y financiera
son ciertamente extremas, esté
por ver su traduccidn en cuanto
a la velocidad de la recuperacidn
posterior.

Por su parte, si sobre 1la
distribucidén de seguros del ramo
Vida ya pesaba como una losa el
escenario de tipos reales negativos
que nos lleva acompafiando los
tltimos afios, la nueva situacidn
no hard sino prolongar aun mas
en intensidad y en el tiempo dicho
escenario (¢gdos o tres afios
mas?), de modo que no cabe sino
esperar caidas adicionales en los
ingresos por primas de Vida a
las que se han producido en los
ultimos afios. Tanto mas cuanto que
el ahorro previsional se resentira
en las adversas condiciones
econdmicas que regiran los prdéximos
trimestres.

En cualquier caso, el canal de
impacto negativo mas preocupante, a
corto y medio plazo, es singularmente
el de la pérdida generalizada del
valor de los activos de las carteras
que respaldan las obligaciones
futuras de las compafiias. E1 aumento
de los spread soberanos, mucho
mayor aun de los spreads de las
emisiones corporativas que recogeran
con toda probabilidad con el
tiempo una progresiva migracidn
hacia ratings de peor calidad
crediticia vy, finalmente, 1la
drédstica reduccidn experimentada
por la valoracién de las exposiciones
en renta variable tendréan un doble
efecto: su traslacién a los resultados
de las compafiias, y un impacto
directo también el valor econdmico
de sus recursos propios, con afeccidn

en definitiva a sus ratios de
solvencia. Mucho mayor ldégicamente
en el negocio de Vida que en el
de No Vida.

La estructura de las carteras
de inversién es determinante para
valorar el impacto. Como puede
observarse en el desglose de las
carteras de las aseguradoras
europeas por palises gue recogia
el Gtltimo "Financial Stability
Report" de EIOPA, la autoridad
de supervisidn europea de seguros
y fondos de pensiones, y gue
volvemos a presentar en la tabla
siguiente, esa estructura es muy
diferente. Mientras que, en paises
como Italia y Espafia domina con
claridad la inversidén en bonos
gubernamentales (especialmente,
en los dos casos, en deuda publica
de sus propios gobiernos), en
Reino Unido, Alemania y Francia
el sesgo lo es mas hacia bonos
corporativos
Ademéds, la exposicidn a renta
variable es, en el caso espafiol,
mucho més reducida que en los
paises mencionados.

convencionales.

Ese perfil de riesgo mas
conservador de las aseguradoras
espafiolas, se ve acentuado
adicionalmente (en cierta medida
es explicativo de la propia
estructura de las carteras de
inversién) por la utilizacidn en
el ramo de Vida de técnicas de
gestidén muy orientadas al casamiento
(matching) de flujos. Sin duda
ello atentia también, parcialmente,
los efectos indeseados de graves
alteraciones en las condiciones
de mercado como las que ahora
han tenido lugar.

En definitiva, es indudable que
la crisis actual dejara huella



en las aseguradoras, principalmente
por sus efectos adversos sobre
las inversiones del sector; efectos
que por el perfil de las carteras
y las técnicas de gestidn que
mayoritariamente utilizan las
aseguradoras espafiolas seran
relativamente menos dafiinos.
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(primas) del sector, también se
dejaran notar: por la caida de la
actividad en el caso de los seguros
generales y por la profundizacién
y extensién del escenario de
tipos reales negativos en el
caso del ramo de Vida. La
siniestralidad, por su parte,

No hay gque minusvalorarlos,
especialmente cuando se
consideran entidades individuales.
Sus efectos sobre los ingresos

tendrd efectos especificos en
algunos ramos, pero su impacto
agregado creemos que serd de menor
entidad que los dos anteriores.

Bonos Bonos 5 Efectivoy Ptéestamose s
: . Acciones e . Inmobiliario Otros
gobiernos corporativos depositos hipotecas
EUEEA 31.4% 32.2% 15.1% 5.2% 5.7% 2.2% 8.2%
AUSTRIA 25.0% 31.3% 20.0% 4 1% 3.9% TA% 8.7%
BELGICA 48 1% 223% 8.1% 27% 122% 27% 4.0%
BULGARIA 50.2% 15.3% 11.2% 10.8% 8.5% 25% 3.6%
CROACIA 82 1% 45% 8.3% 5.8% 7.2% 7.8% 2.5%
CHIPRE 18.5% 38.1% 11.8% 15.6% 29% 6.0% 9.1%
REPUBLICA CHEC. 50.8% 17.6% 8.5% 7.6% 8.5% 0.4% 8.6%
DINAMARCA 18.0% 39.7% 27.0% 3.1% 3.8% 2.7% 5.6%
ESTONIA 27 0% 531% 1.5% 14 0% 0.7% 0.0% 3.7%
FINLANDIA 2.6% 33.3% 6.9% T7.5% 45% 56% 325%
FRANCIA 33.4% 351% 12.3% 24% 1.9% 23% 11.86%
ALEMANIA 25.3% 358% 21.5% 4 1% 5.5% 21% 5.8%
GRECIA 61.8% 206% 4 T% 8.6% 0.8% 1.9% 3.6%
HUNGRIA £.2% 30% 4 7% 48% 0.4% 0.1% 58%
I SLANDIA 28.2% 193% 28.8% 80% 27T% 1.5% 154%
IRLANDA 7 T% 3268% T 1% 19.3% 50% 1.3% 8.9%
ITALIA 52 8% 21.1% 12.5% 21% 1.3% 1.0% 9.4%
LETONIA 59.9% 17.5% 2.5% 13.5% 21% 0.9% 35%
LIECHTENSTEIN 28 2% 39 5% 7. 4% 19.3% 2.4% 0.1% 5.0%
LITUANIA 70.8% 148% 1.6% 68.5% 1.1% 0.8% 4%
LUXEMBURGO 28 &% 41.5% 8.0% 11.8% 48% 0.8% 4T%
MALTA 33.6% 209% 8.9% 18.5% 53% 1.8% 11.0%
PAl SES BAJOS 35.2% 17.2% 8.1% 4 5% 281% 18% 9.1%
NORUEGA 13.0% 48.5% 2.9% 268% 10.2% 0.5% 4.3%
POLONIA 58.6% 7.6% 20.9% 3TH 39% 0.3% 7.1%
PORTUGAL 44 9% 277 38% 11.9% 1.1% 22% 3.4%
RUMANIA 88.2% T.7% 5.8% 14.7% 1.0% 1.8% 0.8%
ESLOVAQUIA 45.3% 359% 5.6% B8.9% 1.7% 0.5% 4.0%
ESLOVENIA 37 5% 337% 18 2% 5 3% 0.9% 1.4% 3.0%
ESPARNA 58.8% 20.7% 5.7% T.T% 0.8% 2.4% 4.0%
SUECIA 14.5% 31.9% 33 2% 4 3% 38% 3.1% 9.1%
REINO UNIDO 19.2% 38.0% 12.9% 10 4% 10.8% 2.3% 8.5%
Entidades individuales, 2°T 2019. "Otros" incluye instrumentos

de inversidn colectiva cuyo look through no fue posible, titulizaciones
y otras inversiones no clasificables en el resto de apartados. En el
desglose no se tienen en cuentan los activos asociados a unit-linked.
Las cifras sombreadas en rojo y azul advierten de pesos relativamente
elevados (por encima del percentil 90%) o bajos (por debajo del
percentil 10%); esto es, gque en cierta medida son outliers respecto
del comportamiento mayoritario que se observa en los 31 paises para
los que se proporciona informacidn.
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Nulidad de 1a clausula
suelo de un autonomo

L 50 el caso de profesionales, resulta
"_ - fmas complejo obtener la nulidad

A

/d‘()«f« uely han sido wna de los conceptos mie mediiticos ex Lepaia, a raiz de fa

o sentencia por la gue se dictamind como abagiea esta clinsula ;M@/‘a//'zaz/a en el sector

bancario en los contratos hipotecarise, Desde hace aiivs es posible reclamartas, y han sido

nuchos los é//'aatwaz/m’ gue han ;Mm/o ou denancia,

Ahora, el Tribanal Saprems también ha confirmado ba nalidad de ana clinsala sacts
impaesta a an usuaris que habdia pedido an préstamo a su banco para comprar wna boencia de tari, Sin
lagar a dudas, esta denancia abre ba puerta a ir mis abli de bos consumidores y que bos profesionales

tambrén /mea/a/( rectamar ba clinsala suets,

Ex prinera instancia, ef Juzpads estind ba demanda ded wsaaris af considerar gue ba cliusula 1o
a’«/wao’a el control de ineorporacitn por 1o haber am///Z/o el banco las 0///}410/'0/{%’ adninistratiras

de transparencia,

£r consecaencia, af no haber Mtﬁa;/aa{a la (f/'aéa de /)rfoﬁ/rraa/'é/( /e/ﬂs’wm//'zat/a #/ advertix
especificanente ef notaris b enistencia de esta cliusuls, se distaminé gue ef prestataris no tuvro ba
oportunidad real de convcer que ef préstamo estaba supeto a bas condieiones gue linitaban la
variabilidad del tpo de interés. Por ells, se condend a la entidad bancaria a ba devoluciin de tas
cantidades cobradas por la aplicaciin de esta oliusata,

Doble rnegativa a la entidad bancaria

A pesar de gue ef banco recarris ba sentencia, la Aadiencia FProvineial de Madwid desestiné of

recurso y aw(f/}mé que la cliasala no J’a/e/‘a/a el control de tfams’/a/‘a/ra/a,

Posteriormente, ef Supremo desestind ef recurso de casacitn por parte de la extidad bancaria y
aoaf/}‘m’ que deberd devolver af prestataro la //f@/‘w{a/a entre el 6,5% impaesto y el Earibor
aplioable desde ef 9 de mayo de 2073, fecka de aplicacitn def tjpo de interés variable det préstamo,

Ast bas cosas, los expertos legales de reclamador.es opinan que este falls sentard
/fwm/w(&‘e gy permilird a los autinomos gy empresarios reclamar la clivsala suels en sus
préstanss, alpo gue hasta ef momento 1o podian hacer, ya que estaba restringids a préstamos

/a/‘f/aa/a/‘e&’,



Moratoria voluntaria de los

bancos frente a la crisis

Las entidades espaiolas han adoptado un doble compromiso:
por un lado, econdmico, y por otro, de transparencia

El Gobierno adopté el pasado mes de marzo una serie de medidas,
recogidas en dos reales decretos leyes, destinada a paliar la
situacién de dificultades econdmicas a la que previsiblemente
tendrdn que hacer frente las personas mds desfavorecidas como
consecuencia de la crisis del coronavirus.

Entre estas medidas se habilité la posibilidad de que aquellas
personas que hayan perdido el empleo o hayan visto reducidos
sustancialmente sus ingresos por circunstancias derivadas de la
pandemia puedan acceder a una moratoria de tres meses de
duracion en el pago de sus préstamos, tanto hipotecarios como
no hipotecarios. Para determinar esta posibilidad se fijaron una
serie de pardmetros objetivos.

Atendiendo el limitado alcance de la moratoria legal, los bancos
miembros de la Asociacién Espafiola de Banca alcanzaron un acuerdo
sectorial con la finalidad de ampliar, tanto en plazo como en el
dmbito de potenciales beneficiarios, la moratoria establecida por el
Gobierno.

La moratoria sectorial acordada por los bancos permite acogerse
a un aplazamiento en el pago del principal de sus préstamos a sus
clientes personas fisicas, que a raiz de la crisis generada por el
Covid-19 se hayan visto afectados econdmicamente por una serie de
circunstancias, lamentablemente comunes. El aplazamiento del pago
podrd tener una duracién de hasta 12 meses en los préstamos
hipotecarios, y de hasta 6 meses en el caso de los préstamos
personales y, de comin acuerdo, dard lugar a un alargamiento del
vencimiento o a un incremento de las cuotas durante el plazo
residual, sin que ello suponga un incremento en el tipo de interés ni
ninguna otra modificacion de las condiciones originalmente
pactadas. En todo caso, cualquier modalidad de formalizacion del
aplazamiento habrd de resultar
financieramente equivalente a dichas
condiciones originales y no podrd dar [N SRS,
lugar a ningln tipo de encarecimiento de LI UL XC TS
T —r L — CovID-19 g
los préstamos para el cliente. — -

o




Recientemente el Banco de Espafia hizo plblicos los datos
correspondientes a la moratoria legislativa. Hasta el 30 de abril, el
conjunto de entidades financieras en Espafia ha otorgado mds de
120.000 aplazamientos sobre un capital pendiente que superaba los
7.100 millones de euros, y ha atendido ya el 24% de las solicitudes
presentadas.

Por lo que se refiere a la moratoria sectorial acordada por los bancos
de la AEB, se han concedido el aplazamiento a mds de 51.000 préstamos,
el 45% de las solicitudes presentadas, con un capital pendiente de 3.355
millones de euros.

¢Son consistentes las cifras referidas a la moratoria legislativa con
las correspondientes a la ofrecida por los bancos en virtud de un acuerdo
sectorial? La respuesta es necesariamente afirmativa.

Conviene en primer lugar precisar que, conforme a los términos del
acuerdo sectorial de la banca, el acceder a la moratoria legal no impide
a los deudores afectados beneficiarse también, una vez finalizada esta,
de la moratoria acordada sectorialmente, hasta completar, entre ambas,
el plazo mdximo de esta Ultima. Parece razonable por ello que el nimero
de deudores que desean, como primera opcién, obtener el aplazamiento
con la moratoria legislativa sea considerablemente mds elevado, y
también que la ratio de concesiones sobre las solicitudes presentadas
sea menor, el 24% en la moratoria legal frente al 45% en la sectorial,

Esta diferencia es asimismo coherente con el hecho de que la
moratoria legal esté limitada a deudores en serias dificultades
econdémicas, valoradas conforme a estrictos pardmetros, requisitos que
no resultan exigibles, al menos no con esa intensidad, a los beneficiarios
de la moratoria sectorial.

En este mismo sentido, parece igualmente ldgico que el importe de los
préstamos sea mayor en los concedidos en virtud de la moratoria
sectorial (114.000 euros de media en el caso de los hipotecarios) que en
los acogidos a la moratoria legal (100.000 euros).

En cuanto al efecto econdmico de las moratorias, la comparacién es
algo mads complicada, por cuanto la moratoria legislativa comporta
el aplazamiento de la totalidad de la cuota mensual, pero solo durante
tres meses, mientras que en la moratoria sectorial se aplaza el pago del
principal y se continian pagando los intereses, pero el aplazamiento se
extiende hasta 12 meses en el caso de los préstamos hipotecarios.



INFORMACION UTIL SOBRE LA
MORATORIA DE LAS HIPOTECAS

;A quién se aplicara?

@ Se aplicard a los contratos de préstamo o crédito garantizados con
hipoteca inmobiliaria cuye deudor se encuentre en los siguientes
supuestos de vulnerabilidad:

A. Que el deudor pase a estar en situacion de desempleo o, en caso de ser
empresario o profesional, sufra una pérdida sustancial de sus ingresos
O Ventas.

B. Que el conjunto de los Ingresos de los miembros-de [a unidad familiar no
supare an el mes anterior a la solicitud de la moratoria tres veces al
IPREM, con caracter general

C. Que la cuota hipotecaria, mas gastos y suministros, supere
el 35% de los ingresos netos de la unidad familiar.

D. Quie a consecuencia de la emergencia sanitaria la unidad familiar
haya sufrido una alteracién significativa de sus circunstancias
economicas.

jComo tengo que solicitaria?

® Se solicita a la entidad financiera acreedora, con la documentacion
que acredita que estas en sitmicion de vulnerabilidad econdmica

Consideremos un
ejemplo. Tomemos como
referencia un préstamo
para adquisicion de
vivienda cuyo importe
medio ha estado por
debajo de 120.000
euros durante los dltimos
15 afios (basta revisar
las estadisticas del
INE para comprobar
que la inusualmente
elevada cifra del mes
de febrero, 176.000
euros, no es en modo

alguno representativa),
al 1,5% de interés (el
tipo medio de los
préstamos vivienda
vivos es del 1,2%,
segln datos publicados
por el Banco de Espafia)
y a un plazo de inicial
de 23 afios (plazo
medio segln la Asociacion Hipotecaria Espafola). En un préstamo
hipotecario como el descrito, si el aplazamiento se produce al sexto afio
de vida del préstamo (con aproximadamente 100.000 euros de capital
pendiente), la moratoria sectorial da lugar a que el pago de las cuotas
mensuales de unos 520 euros se reduzca significativamente y, en
nimeros redondos, pasen a ser de 130 euros mensuales durante los
12 meses del aplazamiento. En cuanto al reembolso, se puede aplazar el
vencimiento 12 meses o bien optar por incrementar las cuotas mensuales
durante la vida residual del préstamo (17 afos); en este dltimo caso la
cuota se eleva en 27 euros al mes.

iY luego?

@ Una vez realizada la solicitud de la morataria, la entidad acreedora
procederd a su implementacién en un plazo maximeo de | 5 dias,
También lo comunicara al Banco de Ecpafia.

@ Durante el periodo de vigencia de la moratoria la entidad acreedora
no podri exigir el pago de la cuota hipotecaria ni de ninguno de los
conceptos que ka integran, Mi integramente nl en porcentaje. Tampoco &
devengarin intereses.

® Mo se permitird la aplicacion del interés moratorio por el periodo
de vigencia de la moratoria.

Los bancos espafioles han asumido, desde el inicio de la crisis un doble
compromiso. Por un lado, contribuir decididamente a paliar los efectos
econémicos de la pandemia, apoyando las medidas del Gobierno (como la
moratoria legislativa descrita o los préstamos con aval piblico del ICO)
e impulsando sus propias iniciativas, de las que la moratoria sectorial no
es mds que una de ellas. Por otra parte, no menos importante, el
compromiso de fomentar la transparencia, poniendo a disposicién de sus
clientesy de la sociedad en general cuanta informacion se requiera para
que aquellos puedan tomar decisiones informadas y esta pueda conocer la
medida de los esfuerzos realizados.
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Financiar el pago de la
declaracion de la renta

La banca y la Agencia Tributaria permiten a los contribuyentes
fraccionar en hasta 12 meses el compromiso con el fisco

Aquellos contribuyentes cuya declaracion resulto positiva, es decir, a
pagar, y optaron por abonarla mediante domiciliacion bancaria pueden
pagar el importe total o fraccionarlo en dos cuotas, del 60% y el 40%,
sin intereses. En ambos casos, la primera fecha a tener en cuenta es el
30 de junio, mientras que si fraccionaron el importe, la segunda cuota
llegara el 5 de noviembre. Cabe recordar que a esta segunda opcion
también se pueden acoger quienes no domiciliaron el pago, pero tendran
que acudir a una entidad a realizar el ingreso.

Ante la situacidon actual, de una reduccion generalizada de los
ingresos de los ciudadanos ya sea por haberse visto afectados por un
ERTE, un recorte de plantilla o, en el caso de los auténomos, haber
tenido que cesar su actividad ante la caida de los ingresos o las medidas
de confinamiento decretadas por el estado de alarma, asumir estos pagos
sera complicado para muchos contribuyentes.

El sindicato de técnicos de del Ministerio de Hacienda (Gestha) ha
solicitado a la Agencia Tributaria una prorroga hasta finales de septiembre
del cierre de la campana de la renta (frente al 30 de junio actual). De
esta forma, ademas de facilitarse los tramites, pues el confinamiento
dificultara la atencion al ciudadano, también se modificarian las
fechas de pago. Por el momento, no ha habido ningiin cambio, algo que
si ha sido aprobado por las Haciendas forales de Gipuzkoa y Alava, donde
la atencion presencial se amplia hasta después del verano.

Aplazar hasta un afo

Los contribuyentes tienen otras opciones para que la declaracion de la
renta afecte en menor medida a su economia. Como en campafas
anteriores, la AEAT permite dividir el pago en hasta 12 meses con un
interés del 3,75% anual, prorrateado en funcion de los meses que solicite
fraccionar el pago, siempre que el compromiso con el fisco supere los
1.000 euros. Si no alcanza esta cifra, podria fraccionarla en los meses
que desee, pero la cuota no podra ser inferior a 30 euros al mes.

Por ultimo, si la deuda es de mas de 30.000 euros, el contribuyente
podra dividir el abono hasta en tres anos, en caso de tener un aval

bancario, o hasta en dos afos, si ofrece un inmueble como garantia.



Los bancos también ofrecen préstamos especificos para financiar el
abono de la renta, pero el interés es superior al que da el Estado. Aunque
muchas entidades no especifican la TAE de estos créditos, pues varia en
funcion del importe adeudado y el plazo de amortizacion, todas cuentan
con una comision de apertura que oscila entre el 1% y el 3%, salvo
CaixaBank. Su préstamo Financiacion Renta no incluye esta comisiony
permite fraccionar deudas desde 100 euros un maximo de 11 meses a una
TAE que varia en funcion del cliente.

Ibercaja y Sabadell son las entidades que ofrecen los periodos de
financiacion mas cortos: de seis y nueve meses, respectivamente.
Ibercaja da la posibilidad de fraccionar importes desde 100 euros,
mientras que el préstamo Credi-Renta de Sabadell se puede solicitar
para adeudos de hasta 60.000 euros. Aunque los intereses son
variables, para un préstamo concedido por Sabadell de 3.000 euros a
devolver en nueve meses, la TAE -que incluye una comisidén de estudio
del 1%, con un minimo de 24 euros, y de apertura del 3%, con un minimo
de 75 euros- seria del 10,35%.

Las ofertas de Unicaja, Deutsche Bank y BBVA permiten fraccionar
el pago durante 12 meses. El préstamo Renta Facil Positiva de la primera,
con una comision de apertura del 1%, tendria una TAE del 8,17% si el
cliente opta por abonar la deuda a lo largo de un ano. Los intereses del
Credi-Renta de Deutsche Bank oscilan entre el 1,88%, si el pago es en 12
meses, y el 12,82%, si es en tan solo una cuota. Este crédito tiene una
comision de apertura del 1% y admite financiar entre 600 y 15.000 euros.
Por Ultimo, BBVA financia la totalidad del compromiso con Hacienda, con
una comision de apertura del 2,5% (minimo 30 euros).

Otras entidades, como Bankia, Santander o Bankinter, no cuentan con
préstamos especificos pero dan la posibilidad de fraccionar la deuda
con otros productos. El banco presidido por Ana Botin ofrece el
Préstamo Pago de Impuestos, disponible para cualquier abono de tasas,
para importes de entre 600 y 60.000 euros, con un plazo amortizacion de
hasta 10 meses y una comision de apertura del 3%. Bankinter ofrece sus
préstamos personalizados, mientras que los clientes de Bankia pueden
utilizar el Crédito Puedes Mas, cuyas condiciones varian en funcion de la
vinculacion del cliente con la entidad.

Por ultimo, entidades como Unicaja, CaixaBank, Sabadell o BBVA
también dan la posibilidad de adelantar la devolucién de la renta. En
estos casos, el préstamo debera devolverse cuando la AEAT abone el
importe o en el plazo acordado con la entidad, y no estara exento de
intereses.
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1.- La actual crisis sanitaria tiene consecuencias sobre el sector de los seguros.
El canal de impacto negativo mas preocupante, a corto y medio plazo, es:
a) la cobertura de contingencias a las que pueden estar obligadas las
compafias que operan en algunos ramos.
b)la pérdidade ingresos por primas que se experimentara en los seguros
generales, motivado por la ralentizacion de la actividad.
c) la pérdida generalizada del valor de los activos de las carteras que
respaldan las obligaciones futuras de las compafias.

2.-La Sentencia del Tribunal Supremo ha confirmado la nulidad de una clausula
suelo impuesta a profesionales, este fallo sentara precedente y permitira:

a) a los autonomos y empresarios reclamar la clausula suelo en sus
préstamos, algo que hasta el momento no podian hacer, ya que estaba
restringido a préstamos particulares.

b) presentar un recurso de casacion por parte de la entidad bancaria.

c) Resolver conflictos por discriminacion social que esta permitiendo el
logro de lainclusion activa de personas que se podrian encontrar excluidas.

3.- Como consecuencia de la crisis del coronavirus, la Asociacion Espaiola de Banca
alcanzé un acuerdo sectorial con la finalidad de ampliar la moratoria establecida
por el Gobierno.. La moratoria sectorial acordada por los bancos permite:

a) el aplazamiento de la totalidad de la cuota mensual, pero solo durante
tres meses.

b) en un préstamo hipotecario, el aplazamiento al sexto afio de vida del
préstamo.

¢) acogerse a un aplazamiento en el pago del principal de sus préstamos a
sus clientes personas fisicas.

4.- Ante la actual situacion econdmica provocada por el Covid-19, los
contribuyentes tienen otras opciones para que la declaracion de la
renta afecte en menor medida a su economia.

a) siladeuda esde masde 10.000 euros, el contribuyente podra dividir el
abono hasta en dos anos.

b) la AEAT permite dividir el pago en hasta 12 meses con un interés del 3,75%
anual, prorrateado en funcion de los meses que solicite fraccionar el pago.

c) fraccionar el pago durante 24 meses con una comision de apertura del
1% y pudiendo financiar entre 600y 15.000 euros.
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Preguntas y Respuestas

r Seccion dedicada a responder desde
° un punto de vista formativo vy
practico, cuestiones variadas de
actualidad, surgidas por dudas vy
consultas planteadas en el ejercicio de
la actividad de nuestros profesionales.

Preguntas y respuestas sobre la prohibicion temporal de fecha 16/03/2020
de incremento de posiciones cortas netas en acciones admitidas a cotizacion
en centros de negociacion para los que la CNMV es autoridad competente.

en el Reglamento

I
as ventas en corto y determinados
aspectos de las permutas de cobertura
porimpago (Reglamento (UE) N° 236/2012)
(en adelante, ‘el Reglamento’) y en su
normativa de desarrollo.

COMISION
NACIONAL
DEL MERCADO
DE VALORES

Pregunta

¢Quién esta sujeto a la prohibicion temporal de incremento de posiciones
netas en acciones admitidas a cotizacion en centros de negociacion para
los que la CNMV es autoridad competente?.

Respuesta

La prohibicidn alcanza a toda persona fisica y jurid ica (en adelante “inversores”)
independ ientemente de su pais de residencia, salvo en los supuestos exceptuados,
sin importar si la transaccion u operacion tiene lugar en Espaia o en otros paises, o
en un mercado regulado o no o fuera de un centro de negociacion (OTC).
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Pregunta

¢Esta permitida la creacion o incremento de posiciones cortas netas
intradiarias?.

Respuesta

No, lacreacién o el incremento de posiciones cortas netas durante la sesion estan
también prohibidos, incluso si el participante de mercado se plantea cerrarlas al
final de la misma.

Pregunta

:Qué operaciones estan exceptuadas de la prohibicion?.

Respuesta

Tal y como sefiala el anuncio publicado por la CNMV el 16/03/2020, quedan
exceptuadas de la prohibicidn las siguientes operaciones:

* L acreacion oincremento de posiciones cortas netas cuando el inversor que
adquiere un bono convertible tiene una posicidn neutral en términos de delta
entre la posicion en el elemento de renta variable del bono convertible y la
posicion corta que se toma para cubrir dicho elemento.

* La creacion o incremento de posiciones cortas netas cuando la creacion o
incremento de la posicion corta en acciones esté cubierta con una compra
equivalente en términos de proporcion en derechos de suscripcion.

* Lacreacidn o incremento de posiciones cortas netas a través de instrumentos
financieros derivados sobre ind ices o de cestas de instrumentos financieros que
no se compongan mayoritariamente de valores afectados por la prohibicion.

* Las actividades de creacion de mercado en los términos previstos en el
citado Reglamento europeo (articulos 2.1.k y 17). A la creacidon de mercado se
refieren mas especificamente las preguntas 7y 8.

Pregunta

¢Qué operativa se puede desarrollar a través de instrumentos
financieros derivados?. ;Qué precauciones deben ser tomadas en relacion
con dichos instrumentos?.

Respuesta

En relacion con los derivados sobre indices o cestas de instrumentos
financieros, no esta permitido que los inversores utilicen derivados para
crear o incrementar una posicion corta neta, Unicamente los pueden utilizar
para crear, ampliar o cubrir una posicion larga. Las posiciones cortas netas
tomadas a través de derivados antes de la entrada en vigor de la prohibicidn
no se encuentran afectadas.



Posiciones cortas sobrevenidas

Los inversores cuya posicion corta neta pre-existente se incremente
exclusivamente como resultado de la variacion de la volatilidad no estan
obligados a reducir su exposicion; mantener una posicion corta neta inalterada
no infringe la prohibicion.

Roll-over de posicion corta neta

Losinversores con posiciones cortas en derivados, tomadas con antelacion a
la prohibicion temporal acordada por la CNMV pueden realizar el roll-over de
su posicion, incluso siello produce una creacion de posicidon corta neta conuna
nueva fecha de ejercicio futura siempre que al realizar el roll-over no se
aumente la posicidon corta neta pre-existente.

Expiracion de derivados que cubren una posicion corta

Sensu contrario, un inversor puede tener una posicion larga a través de un
derivado que sirve de cobertura a una posicion corta sobre las acciones objeto
de la prohibicidn. Como resultado, la posicionn corta neta del inversor seria
cero. Si, tras la entrada en vigor de la prohibicion, dejase expirar el derivado
que sirve de cobertura a la posicidon corta sobre las acciones sin cancelar
simultaneamente ésta Ultima, el inversor estaria creando una posicion corta
neta. En este supuesto, no puede entenderse que esta creacion es sobrevenida,
puesto que al no deshacer el inversor sus dos posiciones opuestas que formaban
parte de una misma estrategia, esta conscientemente adoptando una nueva de
posicionarse en corto sobre las acciones.

Por lo tanto, para no infringir la prohibicion deberia mantener la posicion
larga y su cobertura o bien deshacer ambas.

Cobertura imperfecta mediante derivados de una posicion larga

Un inversor puede estar largo en una cartera de acciones que no replica
exactamente un indice como el IBEX-35y cubrir esa posicion med iante venta
de futuros/opciones sobre el indice. Esta estrategia puede suponer una
posicion corta neta respecto de las acciones subyacentes del derivado que no
tengan reflejo en la cartera del inversor.

Esta actuacion seria aceptable para
la CNMV sélo si el inversor esta en
condiciones de demostrar que para la
posicion larga que se quiere cubrir
vendiendo derivados referenciados al
indice no existe un mercado liquido de
futuros/opcionesy ademas hay correlacion
clara entre la carteray el indice.
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